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Objectif d'investissement

BDL Transitions Megatrends vise a capter 1'exposition a quatre
thémes majeurs de transformations de 'économie (transition
énergétique, digitale, mobilité et infrastructures, santé).

205.9 M€

Encours

L'approche ESG est systématiquement intégrée a l'analyse
fondamentale.

Le fonds investit principalement dans des entreprises de
I'Espace économique européen et de la Suisse affichant une
capitalisation boursiére ou un chiffre d'affaires supérieur a un
milliard d'euros.
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Le SRI part de I'hypothése que vous conservez le Produit
pendant toute la période de détention recommandée de 3 ans
minimum.

Risque
plus faible

Risque

plus élevé

L'attention de l'investisseur est attirée sur les facteurs de risque du
fonds, notamment le risque action, le risque de crédit, le risque de
liquidité, le risque de contrepartie, et les risques liés aux produits
dérivés et aux contreparties.

Performance historique

Performance YTD

13.8%

Valeur liquidative

150.32 €
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Indice de référence

Performance annuelle

2016 2017 2018 2019 2020
Fonds - - - - 0.7%
Indice - - - - 2.0%
Performances cumulées
1 mois YTD lan 3ans 5ans Création
Fonds 1.9% 13.8% 13.8% 42.2% 42.2% 50.3%
Indice 2.8% 19.9% 19.9% 50.9% 68.4% 85.5%

2021 2022 2023 2024 2025
21.3% -17.6% 17.8% 6.0% 13.8%
25.0% -10.7% 15.8% 8.7% 19.9%
Performances annualisées
lan 2 ans 3ans 5 ans Création
Fonds 13.8% 9.9% 12.5% 7.3% 6.5%
Indice 19.9% 14.2% 14.7% 11.0% 10.1%

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps et ne font l'objet d'aucune garantie.

www.bdlecm.com
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Commentaire de gestion

Les marchés européens ont cloturé le mois de décembre en hausse, avec une progression de 2.8%, contre 1.9% pour le fonds, dans un
contexte marqué par la baisse des taux de 25 bps de la Fed vers une fourchette de 3.5% - 3.75%.

D'un point de vue global, les marchés ont réagi positivement a cette baisse, tout en prenant en compte le discours de Jerome Powell,
qui est resté prudent quant a la réunion de janvier et a indiqué surveiller de prés l'inflation et le chomage. On retiendra aussi que
I'administration Trump a émis une nouvelle interruption de tous les chantiers éoliens offshore pour cause « d'atteinte a la sécurité
nationale ». La « chasse aux sorciéres » de 'administration américaine contre l'environnement continue et nos investissements dans
la transition énergétique continuent de souffrir de par ce manque de visibilité (Orsted -0.3%, Arcadis -0.2%). Nous pensons cependant
que les élections de mi-mandat a venir, ainsi que les revers légaux quasi systématiques face a ces décisions « anti-durabilité », vont
potentiellement diminuer l'interventionnisme du gouvernement américain et permettre a nos investissements dans ce domaine de
retrouver une valorisation en adéquation avec la croissance des résultats attendue. Nous cléturons I'année a +15%, avec une forte
contribution de nos investissements dans le digital qui s'est confirmée au mois de décembre (SK hynix +0.7% et Synopsys +0.4%).

Contrairement a ce que nous pensions début 2025, I'année a été trés volatile avec un interventionnisme politique plus fort que prévu
et des taux toujours élevés qui ont entrainé un « derating » continu des sociétés de croissance, lesquelles ont besoin de visibilité.
Méme si nous avons souffert de ces deux effets, la discipline stricte sur la valorisation de nos investissements nous a permis de
réduire les impacts de perte de valeur. Pour 2026, nous ne voyons pas de changement majeur de tendance a court terme, hors effet
exogéne majeur (ex : Groenland, Taiwan, etc.), et restons donc concentrés sur notre méthodologie : « Thématiques = visibilité, MAIS
pas a n'importe quel prix ».

Toute 1'équipe de BDL vous présente ses meilleurs voeux pour 2026 !

Portefeuille
Détails des positions
Fin du mois Moyenne 1 an Moyenne 3 ans Moyenne 5 ans
Investissements long 33 33 33 35
Top 5 des positions 15.6% 16.3% 16.6% 15.7%
Top 10 des positions 33.5% 34.0% 34.0% 32.2%
Exposition nette actions 97.7% 95.2% 93.9% 93.1%
Principaux contributeurs Principaux détracteurs
Sociétés / Secteurs Contributions Sociétés / Secteurs Contributions
SK HYN 0.7% ORSTED A/S -0.3%
ELOPAK ASA 0.4% ARCADIS NV -0.2%
SYNOPSYS INC 0.4% ADV MICRO DEVICE -0.2%
LD

ww Wwww.bdlcm.com
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Principales positions

Société Transition Pays Poids Note QIRA
SIEMENS HEALTHIN Transition Santé Allemagne 41% 155
TAIWAN SEMIC-ADR Transition Digitale Taiwan 3.9% 12.3
KNORR-BREMSE AG Transition Mobilité et Allemagne 3.8% 15.2

Infrastructures
SAINT GOBAIN Transition Mobilité et France 3.8% 17.2
Infrastructures
ENEL SPA Transition Energétique Italie 3.7% 16.2
Exposition sectorielle (ICB) Exposition géographique
Santé et biotechnologies 22.1% Etats-Unis 21.9%
Allemagne 13.3%
Technologies de o,
Pinformation 20.9%
France 12.7%
Construction et matériaux 19.0% Suisse 12.3%
Biens et o Pays-Bas 6.1%
services industriels 16.9%
Luxembourg 5.5%
Services aux o
collectivités 9.6%
Royaume-Uni 4.7%
Commerce et distribution 2.8% Italie 3.7%
Assurances 2.3% jitands .
Danemark 3.3%
Biens de consommation 2.1%
Norvége 3.2%
Energie 2.0% Suéde 2.7%
Portugal 2.5%
Japon 21%
Répartition des quatre transitions

A g S Y ®

DIGITAL SANTE & ENERGIE &

BIEN-ETRE RCEICITES ECOLOGIE
INFRASTRUCTURES

27% 25% 24% 24%

Y= www.bdlcm.com
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Répartition par taille de capitalisation Exposition par devises
EUR 41.9%
usD 27.4%
CHF 12.3%
GBP 4.7%
DKK 3.3%
NOK 3.2%
SEK  2.7%
@ > 10 milliards € 2 a 10 milliards € < 2 milliards €
JPY  21%
Ratios
lan 3ans 5 ans
Volatilité du fonds 14.6% 13.0% 14.0%
Volatilité de I'indice 14.2% 12.2% 13.8%
Ratio de Sharpe 0.9 1.0 0.5
Ratio de Sortino 13 14 0.8
Ratio de Calmar 0.9 0.7 0.3
Tracking error 8.8% 7.5% 6.9%
Max drawdown -14.6% -18.2% -26.4%
Information ratio -0.69 -0.30 -0.54
Recouvrement (jours calendaires) 64 107 518
Caractéristiques du compartiment Informations administratives

+ Gérant : Jean Duchein + Depositaire : CACEIS Bank Luxembourg

+ Structure légale : SICAV de droit luxembourgeois + Valorisation : CACEIS Fund Administration

+ Indice de référence : STOXX 600 (dividendes réinvestis) + Fréquence de valorisation : Quotidienne

+ Devise de référence : EUR + Heure limite de souscription/rachat : Avant 14h CET

+ Horizon de placement recommandé: 3 a 5 ans + Frais de souscription : 2% maximum

+ Politique de dividendes : Capitalisation + Frais de rachat : Néant

+ Enregistrement : France, Luxembourg + Frais de gestion : 1.00%

+ Eligible PEA : Non + Frais de surperformance : 20% TTC au-dela de la
performance de l'indice SXXR capitalisé, uniquement si la
performance du fonds est positive, avec mécanisme de High
Water Mark
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Indicateurs ESG du portefeuille
Notes Sustainalytics Exposition aux ODD

Principaux Objectifs de Développement Durable de I'ONU, primaires et
secondaires, couverts par les entreprises du fonds

Univers : 17.7
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Maximum risk

No risk

Trajectoire climat Notes ESG (QIRA)
Notation propriétaire sur 20, analysant les trois piliers ESG.

65% des entreprises du fonds ont soumis un scénario respectant la trajectoire
d'alignement 2°C de I'Accord de Paris vs 60% pour le STOXX 600 Le seuil minimum est de 12/20 pour le portefeuille.

SCENCE
BASED
TARGETS
STOXX 600 2.2°C
14 -16

2.04°C BDL Transitions
35%

Megatrends t Accord de Paris 2.0°C

Indicateurs des transitions

12 -14
44%

Digitale - Dépenses CAPEX Mobilité et Infra. Intensité Carbone

___y 79Md
61Md —

2023 2024 2023 2024
Santé - Dépenses R&D Données QIRA
8 % Portefeuille Note QIRA
+19.4% )
6.7% —
Note ESG 144
Note E 15
Note S 13.8
Note G 14
2023 2024
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Contacts

Glossaire

Victorien de Gastines  Périne André

~ Directeur commercial Relations investisseurs
victorien.degastines@bdlcm.com perine.andre@bdlcm.com
+33 683356795 +33 6377916 57

Camille de Chaudenay Théo Romarin
Relations investisseurs Relations investisseurs
camille.dechaudenay@bdlcm.com theo.romarin@bdlcm.com
+33 67699 21 46 +33 676 57 82 64

Cyril Michot
Relations investisseurs
cyril. michot@bdlcm.com
+33 649452879

Ulysse Grall
Responsable du Service Clients
ulysse.grall@bdlcm.com
+33156 905200

Y
Alessandro urﬁ Da Porto

Développement Italie
alessandro.curtidaporto@bdlcm.com

Romain Mayer Flavien Del Pino
Développement Suisse Développement Espagne
romain.mayer@bdlcm.com flavien.delpino@bdlcm.com
+4178 820 10 55 +34 687 842 435

+39 345 82 39 433

Ratio de Sharpe : Le ratio de Sharpe mesure la rentabilité excédentaire par rapport au taux sans risque, divisée par la volatilité. Il indique la rémunération de la prise de
risque. Plus il est élevé, meilleure est la performance ajustée du risque. Un Sharpe négatif signifie simplement que le fonds fait moins bien qu'un placement sans risque.

SICAV : Société d'Investissement a Capital Variable.

Taux d'investissement / taux d'exposition : Le taux d'investissement correspond au montant des actifs investis exprimé en % du portefeuille. Le taux d'exposition
correspond au taux d'investissement, auquel s'ajoute l'impact des stratégies dérivées. Il correspond au pourcentage d'actif réel exposé a un risque donné. Les stratégies
dérivées peuvent avoir pour objectif d'augmenter l'exposition (stratégie de dynamisation) ou de réduire l'exposition (stratégie d'immunisation) de l'actif sous-jacent.

Valeur liquidative : Prix d'une part (FCP) ou d'une action (SICAV).
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Méthodologie QIRA

QIRA signifie Quality Investing & Responsible Analysis. Cela résume notre philosophie d'investissement : sélectionner des entreprises de
qualité dont les pratiques visent a rendre leur modeéle économique durable. Le socle de QIRA est un questionnaire de 50 questions inspirées
des Objectifs de développement durable (ODD). La note QIRA est la somme des scores des trois piliers E, S et G.

La note QIRA est composée de deux volets : Transparence et Qualité. Notre dialogue régulier avec les entreprises, la lecture des rapports de
durabilité et d'autres documents nous permettent de remplir ce questionnaire afin d'attribuer une note de transparence ESG a chaque entreprise
danslaquelle nous investissons. Nous attribuons ensuite une note de qualité des pratiques ESG, qui repose sur la connaissance de nos analystes
sectoriels et sur notre partenariat avec le CDP (Carbon Disclosure Project) sur l'environnement. La somme des notes Transparence et Qualité
donne une note sur vingt, qui constitue la note QIRA.

Méthodologie Trajectoire Climat

Nous avons créé un indicateur synthétique pour rendre compte simplement et concretement de la trajectoire climat du portefeuille BDL
Transitions Megatrends. La méthode de calcul de cet indicateur synthétique est décrite ci-dessous :

- Pour chaque entreprise du portefeuille, nous évaluons son niveau d'engagement auprés du SBTi (Science Based Targets initiative) en matiere
de validation scientifique de ses objectifs de réduction de CO-.

- Si l'entreprise n'est pas engagée aupres du SBTi, nous considérons que ses objectifs ne sont pas encore suffisamment ambitieux et lui
affectons une trajectoire climat punitive. Sil'entreprise est engagée dans l'initiative SBTi mais que ses objectifs n'ont pas encore été validés,
nous lui affectons une trajectoire climat en amélioration.

- Enfin, lorsque l'objectif de I'entreprise a été validé par le SBTi, nous lui affectons la trajectoire climat validée par l'initiative. Par exemple,
SIG Combibloc dispose d'objectifs validés par le SBTi sur une trajectoire 1,5 °C ; nous lui affectons donc une trajectoire climat de 1,5 °C.

Nous faisons ensuite la moyenne de l'ensemble des trajectoires individuelles obtenues afin d'obtenir l'indicateur synthétique de trajectoire
climat du portefeuille.

Mentions légales

Ce document, a caractére commercial, a pour but de vous informer de maniére simplifiée sur les caractéristiques de '0OPC. Il a été réalisé a titre
d'information uniquement et ne constitue pas une offre de vente. Ce document n'est pas, et ne saurait en aucun cas étre interprété ou pergu
comme, une offre ou une sollicitation a investir dans le fonds présenté, ni comme un conseil d'investissement, un conseil juridique, fiscal ou
de toute autre nature, ni ne doit inspirer quelque investissement ou décision que ce soit. Les informations contenues dans ce document ne
sauraient se substituer au jugement du destinataire, sur lequel celui-ci doit se fonder. En tout état de cause, les informations présentées ne
sont pas suffisantes pour permettre d'investir en toute connaissance de cause dans ce produit.

Un investissement dans 1'un des fonds de BDL Capital Management ne devrait étre envisagé qu'aprés consultation du prospectus. Les
performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps et ne font 1'objet
d'aucune garantie.

L'attention de l'investisseur est attirée sur les facteurs de risque du fonds, notamment le risque de crédit, le risque de liquidité, le risque de
contrepartie et l'incidence technique de gestion, s'agissant notamment des instruments financiers a terme. Pour plus d'informations sur les
risques auxquels le fonds est exposé, nous vous invitons a consulter le DIC et le prospectus du fonds, disponibles sur demande ou sur le site
internet de BDL Capital Management (www.bdlcm.com/fonds/transitions). Le prospectus de la SICAV est disponible uniquement en anglais.
BDL Capital Management peut décider de cesser la commercialisation de ses organismes de placement collectif conformément a l'article 93
bis de la directive 2009/65/CE et a l'article 32 bis de la directive 2011/61/UE.

Le fonds BDL Transitions Megatrends adopte une stratégie Long-only depuis le 01/10/2020. Le STOXX 600 dividendes réinvestis devient son
indice de référence a cette méme date et sa performance est présentée selon la méthode du chainage.

Les KPId'impact correspondent aux données provenant du rapport d'impact du fonds BDL Transitions Megatrends, des rapports annuels et des
rapports de durabilité des entreprises. Ledit rapport est disponible ici. Les données du rapport d'impact ont été établies a partir des informations
présentes dans notre systéme d'analyse ESG QIRA, sur la base du portefeuille au 30 juin 2025, ce qui constitue un biais de comparaison avec
les autres données du présent rapport mensuel.

Pour plus d'informations concernant les méthodologies de calcul des indicateurs ESG et notre démarche d'investisseur responsable,
veuillez vous référer a notre code de transparence ainsi qu'aux documents disponibles sur notre site internet a 1'adresse suivante :
https://www.bdlcm.com/notre-approche-esg/

Informations destinées aux investisseurs luxembourgeois : Les statuts ou le réglement de la SICAV, le DIC, le prospectus et les derniers
documents périodiques (rapports annuels et semestriels) de chaque compartiment peuvent étre obtenus sur simple demande et gratuitement
aupres du représentant et agent payeur pour le Luxembourg : CACEIS Bank, Luxembourg Branch, 5 allée Scheffer, L-2520 Luxembourg. Toute
information destinée aux investisseurs luxembourgeois concernant BDL Capital Management ou la SICAV sera publiée sur le site internet de
BDL Capital Management : https://www.bdlcm.com.
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