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CARACTERISTIQUES (Source : Groupe Amundi) STRATEGIE D’INVESTISSEMENT (Source : Groupe Amundi)

L'objectif de gestion de CPR Invest - Global Disruptive Opportunities consiste à surperformer les marchés actions

internationaux sur le long terme, 5 ans minimum, en investissant dans des actions de sociétés qui instaurent ou

bénéficient - totalement ou partiellement - de modèles économiques disruptifs.

ANALYSE DE LA PERFORMANCE (Source : Fund Admin)

EVOLUTION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE EN BASE 100 (Source : Fund Admin)
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Portefeuille (251,09) Indice (289,38)

 Risque le plus faible
 

Risque le plus élevé 

Indicateur de risque (Source : Fund Admin)

 L’indicateur de risque part de l’hypothèse que vous gardez le

produit pendant 5 ans.

L’indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le niveau de

risque de ce produit par rapport à d’autres. Il indique la probabilité

que ce produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les

marchés ou d’une impossibilité de notre part de vous payer.

Valeur Liquidative (VL) : 2 510,90 ( EUR )

Actif géré : 2 923,55 ( millions EUR )

Derniers coupons versés : -

CHIFFRES CLES (Source : Groupe Amundi) PERFORMANCES NETTES PAR PERIODE GLISSANTE (Source : Fund Admin) ¹

  Depuis le 1 mois 3 mois 1 an 3 ans 5 ans Depuis le
Depuis le 31/12/2025 30/04/2026 27/02/2026 30/05/2025 31/05/2023 28/05/2021 22/12/2016
Portefeuille 18,98% 13,63% 24,15% 28,58% 17,35% 5,03% 10,25%

Indice 11,20% 5,10% 8,55% 24,02% 18,29% 12,89% 11,92%

Ecart 7,78% 8,53% 15,61% 4,56% -0,94% -7,86% -1,67%
¹ Les données supérieures à un an sont annualisées.

Société de gestion : CPR ASSET MANAGEMENT

Dépositaire / Valorisateur :
CACEIS Bank, Luxembourg Branch / CACEIS Fund

Administration Luxembourg

ACTEURS (Source : Groupe Amundi)

PERFORMANCES NETTES PAR ANNÉE CIVILE (Source : Fund Admin) ²

  2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Portefeuille -3,37% 28,90% 26,24% -37,19% 6,56% 41,99% 37,54% -8,10% 12,89% -

Indice 6,77% 26,60% 19,60% -12,78% 31,07% 6,33% 30,02% -4,11% 7,51% -

Ecart -10,14% 2,30% 6,65% -24,41% -24,51% 35,65% 7,53% -3,99% 5,37% -
² Les performances passées ne sont pas constantes dans le temps et ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Les

investissements sont soumis aux fluctuations de marché et peuvent varier à la hausse comme à la baisse.

Fréquence de valorisation : Quotidienne

Heure limite d'ordre : 14:00

VL d'éxécution : J

Date de valeur souscription / Date de valeur
rachat :
J+2 / J+2

Minimum 1ère souscription :
1 dix-millième part(s)/action(s)

Minimum souscription suivante :
1 dix-millième part(s)/action(s)

Frais d'entrée (max) / Frais de sortie (max) :
5,00% / 0,00%

Frais de gestion et autres coûts administratifs ou
d’exploitation :
2,30%

Commission de surperformance : Oui

MODALITES DE FONCTIONNEMENT (Source : Groupe
Amundi)

Tous les détails sont disponibles dans la documentation juridique

ANALYSE DU RISQUE (Source : Fund Admin) *

  1 an 3 ans 5 ans Depuis le lancement *
Volatilité du portefeuille 17,74% 19,21% 20,23% 20,56%

Volatilité de l'indice 8,80% 12,10% 12,89% 14,59%

Ratio d'information 0,20 -0,16 -0,77 -0,18

Tracking Error ex-post du portefeuille 11,83% 9,97% 10,45% 10,09%

* Données annualisées
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COMPOSITION DU PORTEFEUILLE (Source : Groupe Amundi)

REPARTITION SECTORIELLE
(Source : Groupe Amundi) *

* En pourcentage de l'actif
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RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE
(Source : Groupe Amundi)
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EXPOSITION PAR DEVISE
(Source : Groupe Amundi) **

** En pourcentage de l’actif – avec couverture de change
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RATIOS D'ANALYSE
(Source : Groupe Amundi)

  Portefeuille Indice
Capitalisation boursière moyenne » (Mds €) 1 037,33 1 020,40

% Moyenne + Petite capitalisation 18,89 26,36

% Grande capitalisation 81,11 73,64

PER annuel anticipé 27,24 19,47

Prix sur actif net 7,92 4,01

Prix sur cashflow 26,71 17,26

Taux de rendement (en %) 0,43 1,51

Croissance BPA annualisé (n/n+2) (en %) 26,00 15,57

Croissance CA annualisé (n/n+2) (en %) 20,41 11,58

Nombre d'émetteurs (hors liquidités) 67
Liquidités en % de l'actif 0,23%

PRINCIPALES LIGNES EN PORTEFEUILLE
(Source : Groupe Amundi) *

  Secteur Poids
(PTF)

Ecart /
Indice

NVIDIA CORP Technologies de l'info. 5,90% 0,15%

AMAZON.COM INC Conso Cyclique 5,05% 2,14%

ALPHABET INC CL A
Services de

communication
4,97% 2,46%

BROADCOM INC Technologies de l'info. 3,94% 1,82%

TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR Technologies de l'info. 3,78% 3,78%

MICRON TECHNOLOGY INC Technologies de l'info. 3,02% 1,87%

ADVANCED MICRO DEVICES Technologies de l'info. 3,00% 2,07%

INFINEON TECHNOLOGIES AG Technologies de l'info. 2,60% 2,46%

ARISTA NETWORKS INC Technologies de l'info. 2,41% 2,23%

MICROSOFT CORP Technologies de l'info. 2,39% -0,94%

* Hors OPC
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Guillaume Uettwiller
Gérant de portefeuille

Alexandre Blein
Gérant de portefeuille

EQUIPE DE GESTION

COMMENTAIRE DE GESTION

Quoi de neuf dans la disruption

Anthropic et OpenAI : la course à la première grande IPO de l’IA est lancée

La dernière levée de fonds d’Anthropic, ainsi que le dépôt confidentiel de son dossier d’introduction en Bourse, confirment son changement de statut : la société n’est plus

perçue comme une simple start-up de croissance, mais comme un candidat crédible à devenir un repère pour les marchés. Avec OpenAI également en route vers la cote,

une question commence à dominer : qui sera le premier à s’introduire?

Les investisseurs valorisent de plus en plus les grands laboratoires d’IA non comme des éditeurs de logiciels traditionnels, mais comme des plateformes structurantes, au

cœur de la nouvelle pile informatique. Le premier à entrer en Bourse ne fixera sans doute pas seulement sa propre valorisation : il pourrait aussi servir de référence pour

l’ensemble de l’écosystème IA coté.

Google I/O : l’entrée dans l’ère des agents

La conférence Google I/O 2026 a marqué un changement de cap. Avec Gemini Spark, Google a présenté une vision plus aboutie de l’IA : non plus un simple outil qui répond

à une requête, mais un agent persistant, capable d’agir en arrière-plan et d’exécuter des tâches pour l’utilisateur.

Au-delà de cette annonce, c’est l’ensemble de l’écosystème Google — Search, Android, Workspace — qui est progressivement réorganisé autour de l’IA agentique. Le

changement est important : on passe d’une IA qui aide à trouver une information à une IA qui aide à accomplir une action. Si cette évolution se confirme, la maîtrise du

contexte utilisateur, de la distribution et des usages pourrait devenir au moins aussi déterminante que la seule performance des modèles.

Huawei : une autre voie pour contourner les contraintes dans les semi-conducteurs

Avec LogicFolding et sa Tau Scaling Law, Huawei met en avant une approche qui sort du schéma classique des semi-conducteurs. Plutôt que de miser uniquement sur la

miniaturisation des transistors, le groupe cherche à gagner en performance grâce à l’architecture 3D et à une meilleure optimisation des flux de données.

L’enjeu n’est pas seulement technologique, il est aussi stratégique. Dans un environnement où l’accès aux équipements de lithographie les plus avancés reste fortement

contraint et de plus en plus politisé, les approches alternatives prennent mécaniquement de la valeur. Si Huawei parvient à transformer cette piste en performances

industrielles reproductibles à grande échelle, cela pourrait constituer une étape importante dans la montée en puissance de la Chine vers une plus grande autonomie dans

les semi-conducteurs.

Commentaire mensuel :

Le mois de mai 2026 a principalement été marqué par un contexte macro-financier contrasté. Au Moyen-Orient, les tensions ont montré des signes d’apaisement progressif,

sans pour autant se dissiper réellement : les avancées sont restées partielles, fragiles et régulièrement remises en question par des signaux contradictoires concernant la

perspective d’un accord et les conditions de transit dans le détroit. Cependant, le conflit est resté secondaire sur les marchés… Au premier plan, l’euphorie autour de l’AI

porté par un nouvel élan de rehaussement de CAPEX dans les datacenters de la part des grands Hyperscalers (Amazon, Meta, Google, Microsoft). Cette dynamique a

soutenu l’ensemble de la chaîne de valeur liée à ces investissements, propulsant plusieurs valeurs exposées aux composants critiques des datacenters vers de nouveaux

plus hauts. (semis conducteurs, électrification, mémoire).

Sur les marchés actions, cette situation s’est traduite par une poursuite du rebond du mois d’Avril. Le S&P 500 progresse de +6.60% sur la période pour atteindre un

nouveau point haut, porté avant tout par le secteur technologique ainsi qu’ une saison de publications de résultat pour le premier trimestre dominé par des révisions positives

des BpA. Le Stoxx Europe 600 gagne +2,2%, portant sa performance YTD à +6%, mais reste moins dynamique que les États-Unis en raison de sa plus grande dépendance

à l’énergie. Les marchés émergents quant à eux, continuent de surperformer +12.36% sur 1 mois, +28.53% depuis le 1
er

 janvier  ! Une performance très positive, tirée

surtout par l’Asie du Nord. La Corée (KOSPI) en hausse de +26,9% sur un mois, toujours soutenue par les semi-conducteurs. Le Japon (TOPIX) progresse d’environ +6%

sur la période, tandis que la Chine reste plus contrastée, avec un Shanghai Composite en baisse d’environ -2,0% sur le mois.

En Europe, sur les taux, le mois a été très volatil mais la détente du pétrole en fin de période a permis un reflux partiel des rendements longs. Le 10 ans allemand termine

autour de 2,96%, soit environ -12 bps sur le mois, tandis que l’OAT 10 ans revient vers 3,58%, soit environ -17 bps. Cette détente en fin de mois ne doit pas masquer un

fond de marché obligataire tendu : les investisseurs ont nettement rehaussé leur vigilance sur le risque inflationniste, et le discours de la BCE s’est durci au fil des semaines.

Celle-ci a par ailleurs conservé ses taux inchangés en mai avec l’hypothèse d’une hausse de taux en juin si l’énergie continue d’affecter les prix. L’inflation en zone euro,

déjà remontée à 3,0% en avril, a encore accéléré à 3,2% en mai, tandis que le core remonte à 2,5%, ce qui nourrit l’idée d’un choc moins transitoire qu’espéré. Le taux de

chômage remonte légèrement à 6,3% en avril, après 6,2% en mars, signe d’un marché du travail qui reste résilient mais sans nouvelle amélioration. Enfin, la croissance du

PIB en zone euro au T1 2026 a été confirmée à +0,1% QoQ.

Aux États-Unis, le 10 ans américain termine autour de 4,44%, soit un niveau quasiment inchangé sur le mois malgré une forte volatilité. Les rendements ont alterné détente

et tension au rythme des nouvelles en provenance du Moyen-Orient, de l’évolution du pétrole et des publications d’inflation. Le message du marché est clair : les

anticipations de baisse de taux ont continué d’être repoussées, et un scénario de politique monétaire plus restrictive plus longtemps se renforce. Sur le plan macro, l’inflation

CPI d’avril a constitué un point important du mois, avec une hausse à +3,8% YoY, au-dessus du mois précédent, largement tirée par l’énergie. Dans ce contexte, la Fed a

maintenu son taux directeur à 3,75% mais anticipe des hausses de taux. Le marché du travail reste encore solide mais montre des signes de normalisation : le taux de

chômage ressort à 4,3% en avril, stable, avec néanmoins une hausse du nombre de chômeurs. Enfin, la croissance du PIB au T1 2026 a été révisée à +1,6% annualisé.

En Mai, l’indice World gagne 5.53% sur la période principalement sous l’effet des semi-conducteurs +26%, composant du secteur de la tech +15.78%, des materials +4.78%

et du secteur de la consommation discrétionnaire +4.78%. Les sous-performances ce mois-ci viennent principalement de l’énergie (-4,1%), des services collectifs qui

perdent 2.31% ainsi que les biens de consommations de bases (-0,27%).
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COMMENTAIRE DE GESTION

Au cours du mois, le fonds a affiché une nette surperformance par rapport à son indice de référence, la dimension Economie Numérique représentant plus de la moitié de

cette surperformance. L’IA est restée le principal moteur de concentration des performances sur les marchés actions. Dans ce cadre, les valeurs liées aux semi-conducteurs

ont poursuivi leur progression, en particulier dans la mémoire et les CPU. Micron (+89 %) et SK Hynix (+79 %) ont bénéficié du fort déséquilibre offre/demande en DRAM et

HBM, tandis qu’AMD (+46 %) a continué de capter l’intérêt des investisseurs, porté par l’élargissement du marché adressable du CPU dans l’IA agentique. Arista Networks

(-7 %) constitue toutefois un premier signal de risque. En dépit d’un premier trimestre de bonne facture, la révision en hausse des objectifs annuels est restée en deçà des

attentes, sur fond de tensions dans la chaîne d’approvisionnement. Ce phénomène pourrait devenir plus visible dans l’infrastructure au cours des prochains mois, à mesure

que les anticipations du marché se heurteront aux contraintes concrètes de montée en capacité.

Le principal point de soutien est venu du logiciel, où la dynamique de croissance s’est sensiblement améliorée. Datadog (+88 %) et Snowflake (+88 %) ont fortement

progressé, soutenus par une amélioration concomitante des tendances liées à l’IA et des moteurs plus traditionnels, par la poursuite de l’adoption par les entreprises et par

le succès des offres multi-produits, se traduisant par une accélération marquée du chiffre d’affaires. Dans le DevOps, JFrog (+72 %) a également fortement contribué, avec

une croissance du cloud accélérant à +50 % sur un an, portée par la hausse des volumes de code généré par l’IA et des binaires gérés sur sa plateforme.

À l’inverse, la santé a été le principal contributeur négatif. Boston Scientific a cédé 15 % supplémentaires, après un abaissement des attentes du management sur

Watchman pour les deuxième et troisième trimestres.

En termes de gestion, nous avons pris des bénéfices sur certaines positions dans le logiciel, alors que les multiples de valorisation reflètent désormais un scénario

d’accélération prolongée. Nous avons réalloué ces capitaux vers des segments que nous estimons plus décotés et offrant un potentiel de revalorisation plus important au

second semestre.
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NOTE ESG MOYENNE (source : Amundi)

Notation Environnementale, Sociale et de Gouvernance

Univers d’investissement ESG: 100% MSCI WORLD

 Score du portefeuille d’investissement: 0,02

 Score de l'univers d’investissement ESG¹: -0,22

Couverture ESG (source: Amundi) *

  Portefeuille Univers d'investissement
ESG

Pourcentage avec une notation ESG Amundi² 99,87% 99,80%

Pourcentage pouvant bénéficier d'une notation
ESG³ 99,41% 100,00%

* Titres notables sur les critères ESG. Le total peut être différent de 100% pour refléter l’exposition réelle

du portefeuille (prise en compte du cash).

Lexique ESG

Critères ESG
Il s’agit de critères extra-financiers utilisés pour évaluer

les pratiques Environnementales, Sociales et la

Gouvernance des entreprises, Etats ou collectivités :

« E » pour Environnement (niveau de consommation

d’énergie et de gaz, gestion de l’eau et des déchets…).

« S » pour Social/Sociétal (respect des droits de

l’homme, santé et sécurité au travail…).

« G » pour Gouvernance (indépendance du conseil

d’administration, respect des droits des actionnaires

…).

Notes ESG
Note ESG de l’émetteur : chaque émetteur est évalué

sur la base de critères ESG et obtient un score

quantitatif dont l’échelle est basée sur la moyenne du

secteur. Le score est traduit en note sur une échelle

allant de A (le meilleur niveau) à G (le moins bon). La

méthodologie d’Amundi permet une analyse

exhaustive, standardisée et systématique des

émetteurs sur l’ensemble des régions

d’investissements et des classes d’actifs (actions,

obligations, etc.).

Note ESG de l’univers d’investissement et du
portefeuille: le portefeuille et l’univers d’investissement

se voient attribuer un score ESG et une note ESG (de A

à G). Le score ESG correspond à la moyenne

pondérée des scores des émetteurs, calculée en

fonction de leur pondération relative dans l’univers

d’investissement ou dans le portefeuille, hors actifs

liquides et émetteurs non notés.

Intégration de l'ESG chez Amundi
En plus de se conformer à la politique d'investissement

responsable d'Amundi
4
, les portefeuilles d'Amundi

intégrant l'ESG ont un objectif de performance ESG qui

vise à atteindre un score ESG pour leur portefeuille

supérieur au score ESG de leur univers

d'investissement ESG.

¹ La référence à l'univers d'investissement est définie par l'indicateur de référence du fonds ou par un indice représentatif de l'univers ESG investissable.

² Pourcentage de titres du portefeuille total ayant une note Amundi ESG (en termes de pondération)

³ Pourcentage de titres du portefeuille total pour lesquels une méthodologie de notation ESG est applicable (en termes de pondération).

⁴ Le document mis à jour est disponible à l'adresse https://www.amundi.com/int/ESG.

Niveau de durabilité (source : Morningstar)

Le niveau de durabilité est une notation produite par la

société Morningstar qui vise à mesurer le niveau de

responsabilité d’un fonds de façon indépendante sur la base

des valeurs en portefeuille. La notation s’établit de très faible

(un globle) à très élevé (5 globes). L’obtention de cette

notation par le compartiment ne signifie pas que celui-ci

réponde à vos propres objectifs en matière de durabilité.

Source Morningstar ©

Sustainability Score – sur la base des analyses de risques ESG

fournies par Sustainalytics sur les entreprises, utilisées dans le

calcul du score de durabilité de Morningstar.

© 2026 Morningstar. Tous droits réservés. Les informations

contenues ici : (1) appartiennent à Morningstar et/ou ses

fournisseurs de contenu ; (2) ne peuvent être reproduites ou

redistribuées ; et (3) ne sont pas garanties d’exactitude,

d’exhaustivité ou d’actualité. Ni Morningstar, ni ses fournisseurs

de contenu ne sont responsables en cas de dommages ou de

pertes liés à l’utilisation de ces informations. Les performances

passées ne garantissent pas les résultats futurs. Pour plus

d’informations sur le rating Morningstar, veuillez consulter leur

site www.morningstar.com.
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