MMA ELITE Septembre 2023

Rapport mensuel au 28 novembre 2025

Principales caractéristiques du support

Code ISIN

FR1459AB0043

Emetteur

Goldman Sachs International (Standard & Poor’s : A+ / Moody's : Al / Fitch : AH)®

Prix d’émission

99,30 %

Sous-jacent

S&P EuroUSAJapan ESG MOM tilted S score Index (EUR) TR (Bloomberg : SPGSDDET Index)

Date d’émission

4 septembre 2023

Date de constatation initiale

5 janvier 2024

Date d’échéance

12 janvier 2034 @ (année 10)

Dates de constatation
intermédiaire

5 janvier 2026, 7 avril 2026, 6 juillet 2026, 5
octobre 2026 (Année 2)

5janvier 2027®, 5 avril 2027%, 5 juillet 2027®
et 5 octobre 2027® (Année 3)

5janvier 2028@, 5 avril 2028@, 5 juillet 2028®
et 5 octobre 2028@ (Année 4)

7 janvier 2030®, 5 avril 20309, 5 juillet 2030®
et 7 octobre 2030®@ (Année 6)
6 janvier 2031, 7 avril 2031®, 7 juillet 2031®
et 6 octobre 2031® (Année 7)

5 janvier 2032, 5 avril 2032®, 5 juillet
2032@ et 5 octobre 2032® (Année 8)

5janvier 2029@, 5 avril 2029, 5 juillet 2029®

5 janvier 2033@, 5 avril 2033@, 5 juillet
et 5 octobre 2029® (Année 5)

2033@ et 5 octobre 2033@ (Année 9)

Dates de remboursement

anticipé automatique Le 5¢me jour ouvré suivant la Date de constatation intermédiaire correspondante.

Valorisation indicative au 28 novembre 2025 Niveau initial de I'indice

Niveau de cléture de 'indice
au 28 novembre 2025

14,57 Prochaine date de constatation

intermédiaire

Valorisation indicative Niveau de l'indice
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Performance depuis le 31 octobre 2025

Performance depuis le 5 janvier 2024

Performance du support 14,57 % 0,35 %

Performance de I'indice 26,92 % 0,72 %

LA VALEUR DE VOTRE INVESTISSEMENT PEUT VARIER. LES DONNEES RELATIVES AUX PERFORMANCES PASSEES ET/OU SIMULATIONS
ONT TRAIT OU SE REFERENT A DES PERIODES PASSEES ET NE SONT PAS UN INDICATEUR FIABLE DES RESULTATS FUTURS.

(1) Notations de crédit en vigueur au 28 novembre 2025. Ces notations peuvent étre révisées a tout moment et ne sont pas une garantie de solvabilité de
"Emetteur. Elles ne sauraient constituer un argument de souscription au support.
(2) Sous réserve de I'absence d’'un précédent remboursement anticipé automatique.



AVERTISSEMENTS

PRéPARE'PAR LE PERSONNEL DE LA DIVISION « GLOBAL MARKETS » DE GOLDMAN SACHS. CE DOCUMENT NE DOIT PAS ETRE
INTERPRETE COMME UNE RECOMMANDATION ET N’EST PAS LE PRODUIT DE NOTRE DEPARTEMENT DE RECHERCHE « GLOBAL
INVESTMENT RESEARCH ».

CE DOCUMENT DE NATURE PRIyEE ET CONFIDENTIELLE A ETE PREPARE A VOTRE DEMANDE ET POUR VOTRE USAGE EXCLUSIF. LA
DIFFUSION DE CE DOCUMENT A TOUTE AUTRE PERSONNE EST INTERDITE. Les informations de ce document concernant la valorisation
du produit sont confidentielles et sont fournies a votre attention uniqguement. Aucune action n‘est recommandée ou sollicitée de votre part. Si
VOus n'étes pas le destinataire de cette communication, supprimez et détruisez immédiatement toutes les copies. Toute question concernant la
nature de ces informations doit étre adressée a votre contact au sein de Goldman Sachs.

Si une valorisation indiquée dans ce document est désignée comme étant un prix « Firm », elle représente le prix auguel Goldman Sachs ou
'une de ses sociétés affilieées (« Goldman Sachs ») auraient été disposés a exécuter une transaction a I'heure exacte de la valorisation. Si une
valorisation est designée comme valorisation « mid-market », elle est alors effectuée selon (1) I'estimation faite de bonne foi de Goldman Sachs
de la valeur de marché du produit sur la base d’offres et de demandes estimées ou réelles pour le produit, ou (2) un prix « mid-market » généré
par des modeles de valorisation utilisés exclusivement par Goldman Sachs. Si une valorisation est désignée comme une valorisation « indicative
», elle représente une estimation raisonnable, faite de bonne foi par Goldman Sachs, de la valeur d’'une position hypothétique pour un instrument
donné, en fonction de facteurs considérés comme pertinents dans les circonstances, notamment, les observations de marché. Pour les Notes
structurées émises par Goldman Sachs, si le type de valorisation n‘est pas spécifiée dans ce document, la valorisation sera considérée comme
faite via des prix « Firm ». Si une valorisation n'est pas désignée comme « Firm », « mid-market » ou « indicative », elle aura été déterminée a l'aide
d’une autre methode choisie par Goldman Sachs a sa discrétion. Toute valorisation qui n‘est pas désignée comme « Firm » ne reflete a aucun
moment les cours réels et ne doit pas étre considérée comme la valeur a laguelle une position peut étre dénouée ou résiliée.

Goldman Sachs peut ne pas tenir compte de certains facteurs, notamment l'ajustement des liquidités, lors de la détermination de la valeur d’'un
produit au moyen de I'une des méthodes mentionnées ci-dessus pour une taille donnée. Les valorisations présentées dans ce document représentent
la valorisation ou les attentes de Goldman Sachs quant a la valeur du produit uniguement a compter de la cléture du marché concerné a la date
indiquée, sauf indication contraire, et applicable a aucun autre moment. Les autres heures éventuellement mentionnées, a partir desquelles les
valorisations sont fournies, sont approximatives. Les prix fournis le sont a votre demande et peuvent constituer une estimation qui pourrait étre
modifiée par une valorisation officielle en fin de journée.

Si une valorisation énumeéreée dans le document est exprimée en fonction d’une taille spécifique, elle ne s‘applique que pour cette taille. La
valorisation n’indique pas un prix auguel Goldman Sachs serait disposé a conclure une transaction pour une autre taille, ni une valorisation liée a
une position ou a une transaction d’'une autre taille. Si aucune taille n'est spécifiée pour un prix « Firm » pour un produit, la valorisation indiquée
concerne alors la position entiere. Les valorisations énumérées dans ce document ne reflétent pas nécessairement 'ensemble de votre portefeuille.
En outre, et sans limitation de ce qui précede, une valorisation du “Bid” ne doit pas étre interprétée comme une indication que Goldman Sachs
est prét a proposer un « Bid » réel, mais représente plutodt I'estimation qui pourrait étre fournie par un participant au marché. Cette estimation
peut, dans certains cas, étre limitée aux informations du marché ou aux informations sur le produit.

Les informations présentées dans ce document sont basées sur des hypothéses, des informations historiques et des données de tarification que
Goldman Sachs juge, a sa discrétion, appropriées. Goldman Sachs ne garantit pas que ces informations sont exactes, compléetes ou a jour, et
n‘assume aucune responsabilité a cet égard. Ces informations et les méthodes de valorisation utilisées sont sujettes a modification sans préavis
et Goldman Sachs n'est nullement tenue de vous mettre a jour. Ces informations peuvent ne pas refléter les valorisations que vous recevrez
des autres courtiers, ni méme des sociétés affiliées ou d’'autres unités commmerciales de Goldman Sachs, et ne reflétent pas nécessairement les
valorisations que vous obtiendriez en utilisant les modeles de tarification disponibles auprés de Goldman Sachs ou les valorisations comptabilisées
dans les livres comptables de Goldman Sachs. Ces informations sont uniqguement destinées a servir de référence et ne doivent pas étre utilisées
a d’autres fins, comme par exemple pour la tenue de vos livres et registres ou a des fins fiscales, comptables, financiéres ou autres.

DISPONIBILITE DU PROSPECTUS

Le titre de créance décrit dans le présent document fait I'objet de « Conditions Définitives » (Final Terms), se rattachant au Prospectus de Base, (en
date du13juillet 2023), conforme a la Directive UE 2017/1129 et visé par la Commission de Surveillance du Secteur Financier du Luxembourg (« CSSF »).
Ce Prospectus de Base a fait I'objet d'un certificat d’approbation de la part de la CSSF et a été notifié a 'Autorité des Marchés Financiers (« AMF »).
Lapprobation du Prospectus de Base ne doit pas étre considérée commme un avis favorable sur les valeurs mobilieres offertes ou admises a la négociation
sur un marché reglementé. Le Prospectus de Base, les suppléments a ce prospectus, les Conditions Définitives du 4 septembre 2023 (ensemble, le
« Prospectus ») et le résumé (en langue francaise) sont disponibles sur le site de la Bourse du Luxembourg (Www.bourse.lu). Ces documents sont
également disponibles auprés de Goldman Sachs International via le lien suivant pour le Prospectus de Base (https://assets.ctfassets.net/42ch70
[4g0tf/1Drepdix4BFFxxORtcObT1/e289bb6b398a06e1a5¢c570f9b5097992/22-07_15_GS_Series_P_Master Base_Prospectus_13_July 23
Approved_Version_.pdf) et via le lien suivant pour les Conditions Définitives (www.goldmansachs-bourse.fr/media/fr/dokumente/Final_Terms__
FR1459AB0043.pdf), ou sur simple demande a l'adresse suivante : Goldman Sachs International, Plumtree Court, 25 Shoe Lane, Londres, EC4A 4AU,
Royaume Uni. La derniére version du Document d’Informations Clés (« DIC ») relatif a ce titre de créance peut étre consultée et téléchargée sur le site
WWW.gspriips.eu. Document communiqué a '’AMF conformément a l'article 212-28 de son Réglement Général.

Lindice S&P EuroUSAJapan ESG MOM tilted S score Index (EUR) TR est un produit de S&P Dow Jones Indices LLC, ou de ses sociétés affiliées
(« SPDJI »), dont 'utilisation est concédée par licence a The Goldman Sachs Group, Inc. (« Goldman »). Standard & Poor’s® et S&P® sont des marques
déposées de Standard & Poor’s Financial Services LLC (« S&P ») ; Dow Jones® est une margue de commerce, déposée de Dow Jones Trademark
Holdings LLC (« Dow Jones »), et elles font I'objet d'une licence d'utilisation en faveur de SPDJI et de sous-licences a des fins particulieres en
faveur de Goldman. MMA Elite Septembre 2023 n’est ou ne sont pas parrainés, avalisés, vendus ou promus par SPDJI, Dow Jones, S&P, leurs
sociétés affiliées respectives et aucune des parties précitées n'émet de déclaration recommandant d’investir dans ledit ou lesdits produit(s) ni ne
peut étre tenue responsable pour toute erreur, omission ou interruption de l'indice S&P EuroUSAJapan ESG MOM tilted S score Index (EUR) TR.

[l convient de noter qu’il n’existe actuellement aucun cadre universellement accepté (juridique, réglementaire ou autre), ni aucun consensus
de marché sur ce qui constitue un produit « durable » ou équivalent « ESG » ou sur les attributs précis requis pour un produit particulier a
définir comme « ESG », « durable » ou tout autre étiquette équivalente, et aucune assurance ne peut étre donnée qu’'un tel cadre ou consensus
universellement accepté se développera au fil du temps. Bien gu’il y ait eu des efforts réglementaires dans certaines juridictions et régions (en
particulier dans I'Espace économique européen) pour définir des concepts similaires, le cadre juridique et réglementaire régissant la finance
durable est encore en cours de développement et il N’y a aucune garantie que ces régimes locaux seront adoptés plus largement au sein des
marchés financiers mondiaux. En conséguence, aucune assurance ne peut étre donnée aux investisseurs que le produit proposé répondra a
une ou a toutes les attentes des investisseurs concernant ces objectifs « ESG », « durable », ou autres objectifs étiqguetés de maniére équivalente
ou gu’aucun impact environnemental, social et/ou autre ne se produira lors de la mise en ceuvre du produit. Dans la mesure ou ce contenu fait
référence a des produits ou indices tiers, Goldman Sachs n'a pas vérifié que les produits ou indices tiers mentionnés sont conformes aux principes,
lois, régles ou réglementations applicables, existants ou proposés, liés a 'environnement, a la durabilité et a la gouvernance des critéres (« ESG »).

> EXPERTISE
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MMA Vie Assurances Mutuelles société d’assurance mutuelle a cotisations fixes, RCS Le Mans 775 652 118
MMA Vie société anonyme au capital de 142 622 936 euros, RCS Le Mans 440 042 174
Sieges sociaux : 14, boulevard Marie et Alexandre Oyon - 72 030 Le Mans Cedex 9 - Entreprises régies par le code des assurances



