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Valeur Liquidative (VL) : 248,46 (EUR)

L'objectif d'investissement de la SICAV consiste a réaliser une performance supérieure a celle de l'indice JP Morgan

Government Bond Index Broad sur un horizon recommandé de placement de minimum trois ans, par le biais d'une gestion

Date de VL et d'actif géré : 29/05/2026
Code ISIN : FR0010156604

Actif géré : 631,31 ( millions EUR)

Devise de référence du compartiment : EUR
Devise de référence de la classe : EUR

active sur les marchés de taux et de changes.

dynamique de la tracking-error (7% maximum l'an).

Notation Morningstar "Overall" © : 3 étoiles

Catégorie Morningstar © :
EAA FUND GLOBAL FLEXIBLE BOND

Nombre de fonds de la catégorie : 643
Date de notation : 31/05/2026

Afin de surperformer l'indice de référence, I'équipe de gestion met en place des positions stratégiques et tactiques ainsi
que des arbitrages sur I'ensemble des marchés de taux internationaux et de devises dans le cadre d'une allocation

Performances (Source : Fund Admin) - Les performances passées ne préjugent pas des performances futures

Evolution de la performance (base 100) * (Source : Fund Admin)

Indicateur de risque (Source : Fund Admin)
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— Portefeuille (113,88) — Indice (98,16)

A: Jusqu'au 27 avril 2025, le benchmark est JP MORGAN GBI BROAD et depuis le 28 avril 2025, le benchmark devient
ESTER CAPITALISE

Performances glissantes * (Source : Fund Admin)

Depuis le 1 mois 3 mois 1an 3 ans 5 ans 10 ans Depuis le

Depuis le 31/12/2025 30/04/2026 27/02/2026 30/05/2025 31/05/2023 31/05/2021 31/05/2016 22/04/2005
Portefeuille 2,47% 0,99% -0,15% 5,90% 10,99% 8,09% 13,83% 148,46%
Indice 0,80% 0,16% 0,49% 1,98% 1,00% -5,35% -1,97% 66,38%
Ecart 1,67% 0,83% -0,64% 3,93% 10,00% 13,44% 15,80% 82,08%

Performances calendaires * (Source : Fund Admin)

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016

Portefeuille 1,17% 3,93% 4,78% -7,71% 2,44% -6,17% 13,83% -1,85% -1,26%  7,13%

Indice -2,60% 3,25% 0,86% -11,40% 0,69% 0,70% 7,91% 4,32% -5,70%  4,43%

Ecart 3,78% 0,68% 3,92% 3,69% 1,74% -6,87% 5,92% -6,17%  4,44% 2,70%

* Source : Fund Admin Les performances sont calculées dans la devise de référence, sur des données historiques. Les performances affichées sont
nettes de frais de gestion. (1) Les performances calendaires couvrent des périodes complétes de 12 mois pour chaque année civile. La valeur des
investissements peut varier a la hausse ou a la baisse selon I'évolution des marchés.
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! Risque le plus faible Risque le plus élevé ’

A L’indicateur de risque part de I’hypothese que vous
gardez le produit pendant 3 ans.

Lindicateur synthétique de risque permet d’apprécier le
niveau de risque de ce produit par rapport a d’autres. Il
indique la probabilité que ce produit enregistre des pertes
en cas de mouvements sur les marchés ou d’une
impossibilité de notre part de vous payer.

Caractéristiques principales (Source :
Amundi)

Forme juridique : SICAV

Date de création de la classe : 25/04/2005

Eligibilité : Compte-titres, Assurance-vie

Eligible PEA : Non

Affectation des sommes distribuables : Capitalisation
Souscription minimum: 1ére / suivantes : 1 action(s)

Limite de réception des ordres :
Ordres recus chaque jour J avant 12:25

Frais d'entrée (maximum) : 1,00%
Frais de gestion et autres co(its administratifs ou
d’exploitation :

1,12%
Frais de sortie (maximum) : 0,00%
Durée minimum d'investissement recommandée : 3 ans
Commission de surperformance : Oui

Indicateur(s) glissant(s) (Source : Fund Admin)

1an 3ans b5ans
Volatilité du portefeuille 3,05% 4,85% 5,49%
Volatilité de l'indice 0,01% 4,18% 557%

* La volatilité est un indicateur statistique qui mesure I'amplitude des
variations d’un actif autour de sa moyenne. Exemple : des variations de
+/- 1,6% par jour sur les marchés correspondent a une volatilité de 25%
par an.
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Commentaire de gestion

Le risque géopolitique a continué de dominer les marchés obligataires mondiaux. Le mois a commencé dans un climat tendu autour du détroit d’Ormuz, méme si le fragile cessez-le-feu
conclu fin avril a globalement tenu, limitant les craintes les plus immédiates de perturbation des flux. Les prix du pétrole ont ensuite évolué dans une fourchette large avant de terminer le
mois en baisse, les avancées diplomatiques ayant progressivement atténué les inquiétudes liées a I'approvisionnement. Cette situation a néanmoins suffi a maintenir les anticipations
d’inflation & un niveau élevé et a alimenter la volatilité sur les marchés obligataires.

Le contexte inflationniste est resté préoccupant. La répercussion du pic des prix de I’énergie observé en avril a continué d’alimenter I'inflation sous-jacente, en particulier en Europe et en
Asie. Aux Etats-Unis, I'inflation d’avril s’est établie a +3,8 % sur un an, nettement au-dessus du niveau jugé acceptable par la Fed, tandis que celle de la zone euro est ressortie a 3 % sur
un an. Les effets de diffusion devraient continuer a pousser les mesures d’inflation globales et sous-jacentes a la hausse dans les prochains mois, accentuant la pression sur les banques
centrales. En matiére de croissance, I'’économie américaine a continué de surprendre positivement. Au Royaume-Uni, les données sont restées globalement conformes aux attentes, tandis
que les perspectives de la zone euro ont de nouveau décgu.

Dans ce contexte, la Fed a laissé ses taux inchangés tout en conservant un ton prudent, Jerome Powell réitérant que la barre pour justifier une baisse de taux était élevée. Au cours du
mois, plusieurs membres du FOMC ont adopté un discours nettement plus hawkish, poussant le marché a passer d’anticipations de baisses de taux a des anticipations de hausses. La
BCE a également maintenu ses principaux taux directeurs inchangés, mais Christine Lagarde a laissé entendre qu’une hausse de taux était fortement envisagée lors de la réunion de juin,
sauf amélioration des prix de I’énergie. La BoE a adopté un ton plus neutre, estimant que le recul des anticipations de baisse des taux avait peut-étre déja suffi a resserrer les conditions
financieres.

Au milieu du mois, les taux souverains ont atteint des niveaux inédits depuis de nombreuses années, sous I'effet en particulier de la publication de I'inflation sous-jacente américaine
supérieure aux attentes le 12 mai et de nouvelles tensions sur les prix du pétrole. lls se sont ensuite repliés nettement en fin de mois, en raison de I'optimisme suscité par les espoirs de
cessez-le-feu. Dans I'ensembile, les taux américains et les taux longs japonais sont Iégerement plus élevés sur le mois, tandis que ceux des autres marchés développés, en particulier en
Europe, Australie et Nouvelle-Zélande, sont en baisse.

Le marché du crédit a de nouveau bien résisté en mai, dans un contexte de ralentissement des émissions et de demande soutenue. Le spread moyen de I'indice Bloomberg Global
Corporate Bond s’est resserré a 77 pb. Les entreprises ont continué d’alimenter le marché primaire. Aux Etats-Unis, I'activité a été portée par les hyperscalers, les dépenses
d’investissement liées a I'lA et les opérations de fusion-acquisition, I’ensemble ayant été facilement absorbé par le marché. En Europe, les émissions ont principalement concerné le
refinancement, tandis que les émissions financieres ont nettement reculé.

Sur les marchés des devises, le dollar américain s’est renforcé en mai, I'indice DXY progressant de 0,9 %, porté par I'évolution du discours de la Fed. Parmi les devises du G10, le JPY et le
CAD ont été les plus faibles, reculant respectivement de 1,71 % et 1,55 % face au dollar américain. La livre sterling a également sous-performé, en baisse de 1,09 %, tandis que I'euro s’est
lui aussi affaibli, de 0,61 %. Parmi les devises émergentes, le ZAR, le HUF et le CLP ont affiché les meilleures performances, enregistrant respectivement des gains de 3,02 %, 2,50 % et
1,06 % face au USD. A I'inverse, I'IDR, le KRW et le BRL ont sous-performé, en recul respectivement de 2,9 %, 1,80 % et 1,60 % face au USD.

En mai, le fonds a généré un rendement total positif et a surperformé son indice de référence. Sur le mois, la surperformance du portefeuille a été principalement portée par les stratégies
de taux et de crédit. Au sein des stratégies de taux, I'exposition longue a la sensibilité globale a été positive. La stratégie de change a eu un impact négatif.

L'essentiel de la performance des stratégies de taux a été tiré par I'allocation par pays ; les positions surpondérées en sensibilité sur I’Australie, la Nouvelle-Zélande, I'Europe et le
Royaume-Uni, ainsi que la sous-pondération sur les Etats-Unis, ont contribué positivement & la performance. L’allocation de sensibilité sur les taux locaux émergents a également apporté
une contribution supplémentaire, notamment en Afrique du Sud et en Hongrie.

L’allocation sur la courbe des taux a été Iégérement négative sur le mois ; les contributions positives provenant de I'Europe et du Royaume-Uni ont été plus que compensées par la contre-
performance de I'allocation sur la courbe japonaise. La sélection obligataire en zone euro a également constitué un autre moteur de performance, I'exposition aux spreads périphériques
ayant contribué positivement. L'exposition aux obligations indexées sur I'inflation a eu une performance relativement négative et a pesé sur le mois.

Les stratégies de crédit ont continué a afficher une performance positive, avec un resserrement supplémentaire des spreads.

Bien que les stratégies de change aient globalement pesé sur la performance, I'exposition longue au USD a été positive. L’exposition longue aux devises liées aux matiéres premieres a été
favorable (par exemple, une position longue sur le NZD), de méme que la position longue NOK/SEK, qui a également continué a bien performer. L'exposition aux devises de I'Asie a généré
des rendements négatifs, en particulier notre position longue KRW contre courte CNY. La stratégie sur les devises émergentes a également été négative, principalement en raison de la
sous-pondération de I'lLS, méme si les expositions surpondérées au CLP et au MXN ont été positives.

Répartition par pays (Source : Amundi) * Répartition par notation (Source : Amundi) *

En pourcentage d'actif (Source : Amundi) En pourcentage d'actif (Source : Amundi)
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*Inclu Bonds & CDS * Dérivés de credit inclus
Indicateurs (Source : Amundi) Principaux Emetteurs (Source : Amundi)
Portefeuille Indice NEW ZEALAND 10,57%
Taux de rendement 5,53% 2,07% CZECH REPUBLIC 8,94%
Sensibilité Taux ! 4,63 0,00 UNITED STATES OF AMERICA 8,17%
Note moyenne 3 A- SPAIN (KINGDOM OF ) 8,00%
"L ibilité i S le ch: a i Svolution de 1% d BRAZIL 6,56%
dearésfzfes’gcle/.te (en points) représente le changement en pourcentage du prix pour une évolution de 1% du taux UNITED MEXICAN STATES 6,33%
0,
3 Basée sur les obligations, les TRS et les CDS mais tout autre dérivé exclu. Rating médian calculé des trois URInED FINERIOTY 4’5706
agences de notation de crédit: Fitch, Moody's et Standard & Poor's. ITALIAN REPUBLIC 4,55%
SOUTH AFRICA 4,13%
JAPAN 3,74%
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Avertissement

Document non contractuel, destiné a étre remis exclusivement aux porteurs de parts. Les caractéristiques principales du fonds sont mentionnées dans sa documentation juridique,
disponible sur le site de I’AMF ou sur simple demande au siege social de la société de gestion. La documentation juridique vous est remise avant toute souscription & un fonds. La durée du
fonds est illimitée. Investir implique des risques : les valeurs des parts ou actions des OPC sont soumises aux fluctuations du marché, les investissements réalisés peuvent donc varier tant
a la baisse qu’a la hausse. Par conséquent, les souscripteurs des OPC peuvent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Il appartient a toute personne intéressée par les
OPC, préalablement a toute souscription, de s’assurer de la compatibilité de cette souscription avec les lois dont elle releve ainsi que des conséquences fiscales d’un tel investissement et
de prendre connaissance des documents réglementaires en vigueur de chaque OPC. La source des données du présent document est Amundi sauf mention contraire. La date des données
du présent document est celle indiquée en téte du document sauf mention contraire. La société de gestion peut retirer la notification des modalités prévues pour la commercialisation de
parts, y compris, le cas échéant, de catégories d'actions, dans un Etat membre vis-a-vis duquel il a procédé & une notification.Un resumé des droits des investisseurs et del’accés & des
mécanismes de recours collectif sont disponibles, en frangais, via le lien suivant: https://www.amundi.be/particuliers/informations-reglementaires-1

©2026 Morningstar. Tous droits réservés. Les informations contenues ici : (1) appartiennent & Morningstar et/ou ses fournisseurs de contenu ; (2) ne peuvent étre reproduites ou redistribuées ;
et (3) ne sont pas garanties d’exactitude, d’exhaustivité ou d’actualité. Ni Morningstar, ni ses fournisseurs de contenu ne sont responsables en cas de dommages ou de pertes liés a I'utilisation
de ces informations. Les performances passées ne garantissent pas les résultats futurs. Pour plus d’informations sur le rating Morningstar, veuillez consulter
Morningstar Ratings Infographic 2023.pdf

A d. Amundi Asset Management, Société par Actions Simplifiée au capital de 1 143 615 555 €
mun I Société de gestion de portefeuille agréée par I’AMF N° GP 04000036
Investment Solutions Siége social : 91-93, boulevard Pasteur — 75015 Paris — France 437 574 452 RCS Paris
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Notation Environnementale, Sociale et de Gouvernance

Univers d’investissement ESG: 10% BLOOMBERG GLOBAL AGGREGATE CORPORATE HEDGED + 40% JP MORGAN GBI
BROAD HEDGED INDEX + 20% JP MORGAN EMBI GLOBAL HEDGED TO EUR + 10% BLOOMBERG GLOBAL AGGREGATE:
GOVERNMENT-RELATED HEDGED INDEX + 20% BLOOMBERG GLOBAL HIGH YIELD EUR HEDGED

Q Score du portefeuille d’investissement: 0,83

O Score de l'univers d’investissement ESG': 0,49

Lexique ESG

Couverture ESG (source: Amundi) *

Univers d'investissement

Portefeuille ESG
Pourcentage avec une notation ESG Amundi? 99,18% 98,05%
Pourcentage pouvant bénéficier d'une notation 99.29% 79.91%

+25 +35 ESG?

* Titres notables sur les critéres ESG. Le total peut étre différent de 100% pour refléter I'exposition réelle du

portefeuille (prise en compte du cash).

Critéres ESG

Notes ESG

Intégration de I'ESG chez Amundi

Il s’agit de critéres extra-financiers utilisés pour évaluer les
pratiques Environnementales, Sociales et la Gouvernance
des entreprises, Etats ou collectivités :

« E » pour Environnement (niveau de consommation
d’énergie et de gaz, gestion de I'eau et des déchets...).

« S » pour Social/Sociétal (respect des droits de ’hnomme,
santé et sécurité au travail...).

« G » pour Gouvernance (indépendance du conseil
d’administration, respect des droits des actionnaires ...).

Note ESG de I’émetteur : chaque émetteur est évalué sur la
base de critéres ESG et obtient un score quantitatif dont
I’échelle est basée sur la moyenne du secteur. Le score est
traduit en note sur une échelle allant de A (le meilleur niveau)
a G (le moins bon). La méthodologie d’Amundi permet une
analyse exhaustive, standardisée et systématique des
émetteurs sur I'ensemble des régions d’investissements et
des classes d’actifs (actions, obligations, etc.).

Note ESG de l'univers d’investissement et du portefeuille:
le portefeuille et I'univers d’investissement se voient attribuer
un score ESG et une note ESG (de A a G). Le score ESG
correspond a la moyenne pondérée des scores des
émetteurs, calculée en fonction de leur pondération relative
dans I'univers d’investissement ou dans le portefeuille, hors
actifs liquides et émetteurs non notés.

En plus de se conformer a la politique d'investissement

responsable d'Amundi4, les portefeuilles d'Amundi intégrant
I'ESG ont un objectif de performance ESG qui vise a
atteindre un score ESG pour leur portefeuille supérieur au
score ESG de leur univers d'investissement ESG.

1 La référence a I'univers d'investissement est définie par I'indicateur de référence du fonds ou par un indice représentatif de I'univers ESG investissable.
2 Pourcentage de titres du portefeuille total ayant une note Amundi ESG (en termes de pondération)
3 Pourcentage de titres du portefeuille total pour lesquels une méthodologie de notation ESG est applicable (en termes de pondération).
4 Le document mis a jour est disponible a I'adresse https://www.amundi.com/int/ESG.

Niveau de durabilité (source : Morningstar)

Le niveau de durabilité est une notation produite par la
société Morningstar qui vise a mesurer le niveau de
responsabilité d’'un fonds de fagon indépendante sur la base
des valeurs en portefeuille. La notation s’établit de tres faible
(un globle) a tres élevé (5 globes). L'obtention de cette
notation par le compartiment ne signifie pas que celui-ci
réponde a vos propres objectifs en matiere de durabilité.

Source Morningstar ©

Sustainability Score — sur la base des analyses de risques ESG
fournies par Sustainalytics sur les entreprises, utilisées dans le calcul
du score de durabilité de Morningstar.

© 2026 Morningstar. Tous droits réservés. Les informations
contenues ici : (1) appartiennent a Morningstar et/ou ses fournisseurs
de contenu ; (2) ne peuvent étre reproduites ou redistribuées ; et (3)
ne sont pas garanties d’exactitude, d’exhaustivité ou d’actualité. Ni
Morningstar, ni ses fournisseurs de contenu ne sont responsables en
cas de dommages ou de pertes liés a [utilisation de ces
informations. Les performances passées ne garantissent pas les
résultats futurs. Pour plus d’informations sur le rating Morningstar,
veuillez consulter leur site www.morningstar.com.
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