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Dans un environnement complexe et en perpétuelle évolution, investir dans des classes d'actifs, zones géographiques ou secteurs
pertinents au meilleur moment s'avere parfois difficile pour les investisseurs recherchant des solutions de diversification d'épargne a
long terme. Carmignac Patrimoine, la stratégie mixte historique de Carmignac, constitue un produit adapté pour ces investisseurs.

Carmignac Patrimoine, fonds UCITS actions, obligations et devises internationales, a pour objectif de surperformer son indicateur
de référence'™ sur une période de trois ans. Au moins 50% de ses actifs sont investis en permanence en produits obligataires et mongé-
taires. Son allocation flexible vise a atténuer les fluctuations du capital tout en recherchant les meilleures sources de rentabilité.

POINTS
L'analyse macroéconomique est clé pour Distinguer les opportunités les plus
I'orientation stratégique du Fonds. Le scénario attractives en conjuguant une analyse « top-
macroéconomique détermine I'allocation down » et « bottom-up » a une gestion active
stratégique parmi les différentes classes des risques.
d'actifs.
Anticipation et réactivité grace a une Grace a son approche globale et active, le
gestion flexible, active et non Fonds a su se positionner en tant que produit
benchmarkée. adapté a la diversification sur le long terme.

Bénéficier d'un fonds réellement flexible

Une exposition aux actions flexible Une large fourchette de sensibilité Exposition aux devises
et stratégies dérivés

0% Q 50% -4 Q +10
Une sélection de titres a I'échelle internatio- La poche obligations est gérée par Rose Ouahba, Le Fonds tire parti de I'appréciation des
nale visant a ftirer parti de thématiques Responsable équipe taux, qui s'appuie sur les devises pour améliorer la performance et
d'investissement a long terme. Une forte gérants et analystes. La gestion du béta, gérer les risques, et s'appuie sur des instru-
priorité est donnée aux stratégies de généra- conjuguée a la génération d'alpha par le biais ments dérivés pour traverser les zones de
tion d'alpha. David Older gére la composante d'analyses « top-down » mais aussi « bottom-up », turbulences et ajuster le profil de risque du
actions, tandis qu'Edouard  Carmignac permet la mise en ceuvre de strategies de taux, de fonds.
supervise I'allocation stratégique globale. crédit et de change optimales.

* Pour la part Carmignac Patrimoine A EUR Acc. ** Le Réglement SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) 2019/2088 est un réglement européen
qui demande aux gestionnaires d‘actifs de classer leurs fonds parmi notamment ceux dits : « Article 8 » qui promeuvent les caractéristiques
environnementales et sociales, « Article 9 » qui font de I'investissement durable avec des objectifs mesurables, ou « Article 6 » qui n'ont pas
nécessairement d'objectif de durabilité. Pour plus d'informations, visitez : https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/oj?locale=fr. Echelle de risque du

DICI (Document d'Informations Clés pour I'lnvestisseur). Le risque 1 ne signifie pas un investissement sans risque. Cet indicateur pourra évoluer dans le
temps. (1) Indicateur de référence : 50% MSCI ACWI (USD) (Dividendes nets réinvestis) + 50% ICE BofA Global Government Index (USD). Rebalancé =~ CARMIGNAC
trimestriellement.. RISK MANAGETRS
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1989 : le début d'une histoire

1989 2002 2007 2008 2009 2011 2014-2015 2018
Création du fonds Introduction Rose Ouahba rejoint Bonne gestion Rebond rapide La nette réduction Renforcement David Older
d'intruments dérivés Carmignac et prend de I'exposition al'aide d'une de I'exposition lors des équipes prend en
dans le portefeuille en charge la gestion actions exposition aux de la correction actions et charge la
de la poche actions estivale des obligations gestion de la
obligataire renforcée en marchés a permis composante
mars de dégager un actions

rendement positif

1991 1994 1997 2000 2001 2008 2011 2015
Guerre  Krach Crise  Bulle 11 Septembre Crise financiére Crise de la dette Crise chinoise
du Golfe ' obliga- asia-  technolo- mondiale souveraine

taire tique  gique européenne

DU FONDS

Les variations du prix des actions dont I'amplitude dépend Le risque de crédit correspond au risque que I'émetteur ne
de facteurs économiques externes, du volume de titres échangés et puisse pas faire face a ses engagements.
du niveau de capitalisation de la société peuvent impacter la
performance du Fonds.

Le risque de taux se traduit par une baisse de la Le risque de change est lié a I'exposition, via
valeur liquidative en cas de mouvement des taux d'intérét. les investissements directs ou I'utilisation d'instruments financiers a
terme, a une devise autre que celle de valorisation du Fonds.

Le Fonds présente un risque de perte en capital.
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CARMIGNAC v et Quro
Corbeille d'Or Sociétés de Gestion
Caractéristiques e L
q 09/2020 03/2021 02/2021
Parts Date de la 1ére Code Bloomberg ISIN P(_:Iltl_que_de Mlnlmur_n de sm(lﬁcrlptmn Frais d? gestion Frais de gestion variable Frals.d entr[%e
VL distribution initiale fixe maximum
AEUR Acc 07/11/1989 CARMPAT FP FR0010135103 Capitalisation — 1.5% 4%
AEUR Ydis 19/06/2012 CARPTDE FP FR0011269588 Distribution — 1.5% 10% de la surperformance du 4%
P Fonds par rapport a son
A CHF Acc Hdg 19/06/2012 CARPTAC FP FR0011269596 Capitalisation CHF 50000000 1.5% - s ) 4%
indicateur de référence™ en cas
A USD Acc Hdg 19/06/2012 CARPTAU FP FR0011269067 Capitalisation USD 50000000 1.5% de performance positive. 4%
E EUR Acc 01/07/2006 CARMPAE FP FR0010306142 Capitalisation — 2% —

(1) Merci de vous référer au prospectus pour les montants minimum de souscriptions ultérieures. Le prospectus est disponible sur le site internet : www.carmignac.com.
(2) Droits d'entrée payés aux distributeurs. Pas de frais de sortie.
(3) Indicateur de référence : 50% MSCI ACWI (USD) (Dividendes nets réinvestis) + 50% ICE BofA Global Government Index (USD). Rebalancé trimestriellement.

Source: Carmignac au 30/09/2021. La référence a un classement ou a un prix ne préjuge pas des classements ou des prix futurs de ces OPC ou de la société de gestion.

Ce document ne peut étre reproduit en tout ou partie, sans autorisation préalable de la société de gestion. Il ne constitue ni une offre de souscription, ni un conseil en investissement. Les informations contenues
dans ce document peuvent &tre partielles et sont susceptibles d'étre modifiées sans préavis.

L'acces au Fonds peut faire I'objet de restriction a I'égard de certaines personnes ou de certains pays. Il ne peut notamment étre offert ou vendu, directement ou indirectement, au bénéfice ou pour le compte d'une
« U.S. person » selon la définition de la reglementation américaine « Regulation S » et/ou FATCA.

Le Fonds présente un risque de perte en capital. Les risques, les frais courants et les autres frais sont décrits dans le KIID/DICI (Document d’Information Clé pour I'Investisseur). Le prospectus, KIID/DICI, et les
rapports annuels du Fonds sont disponibles sur le site www.carmignac.com et sur simple demande aupres de la Société de Gestion. Le KIID/DICI doit étre remis au souscripteur préalablement a la souscription. La
société de gestion peut décider a tout moment de cesser la commercialisation dans votre pays. Les investisseurs peuvent avoir acces a un résumé de leurs droits en francais sur le lien suivant :
https://www.carmignac.com/en_US.
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